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1. PREDGOVOR

Ovaj dokument predstavlja Sazetak Politike odrzivosti druStva Eurizon Asset Management Croatia
d.o.o. (u daljnjem tekstu: Drustvo ili Eurizon Asset Management), u skladu s UREDBOM (EU) 2019/2088
EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27.studenoga 2019. o objavama povezanim s odrZivosti u
sektoru financijskih usluga (dalje u tekstu: Uredba 1) i UREDBOM (EU) 2020/852 EUROPSKOG
PARLAMENTA | VIJECA od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za olak$avanje odrzivih ulaganja i
izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (dalje u tekstu: Uredba II) te srodnim provedbenim propisima.

2. ULOGE | ODGOVORNOSTI U PROCESU ODABIRA | PRACENJA ESG! | SRI? KRITERIJA

Kako bi promoviralo uspjeSnu provedbu svoje Politike odrzivosti drustva Eurizon Asset Management
Croatia d.0.0. (u daljnjem tekstu: Politika), Drustvo, uz podrsku mati¢nog drustva Eurizon Capital SGR
(u daljnjem tekstu: Eurizon Capital ili Mati¢no drustvo) i nadlezne strukture Intesa Sanpaolo Grupe (u
daljnjem tekstu: Grupa) za upravljanje imovinom, postavilo je poseban okvir koji ukljucuje ukljucivanje
sljedecih korporativnih tijela i struktura:

Na razini DruStva:

— Clan Uprave zaduzZen za investicijske aktivnosti (CIO);

— Investicijski odbor;

— Odbor zarizike;

— Jedinica za pracenje uskladenosti (Compliance) i sprije€avanje pranja novca;
— Jedinica za upravljanje rizicima.

Na razini Mati¢nog drustva i Divizije upravijanja imovinom Grupe:

— Investicijski odbor za odrziva i odgovorna ulaganja;
— Jedinica za dugoroéne odrzive strategije Mati¢nog drustva (LTSS);

— Jedinica za ESG i strateski aktivizam.

Imajuéi to na umu, zadaci i sastav gore spomenutih Odbora / Jedinica internih i / ili Mati€énog druStva su
sliededi:

CLAN UPRAVE ZADUZEN ZA INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI (CIO)

Clan Uprave zaduZen za investicijske aktivnosti (ClO), koordinira aktivnosti za provjeru, raspravu i
usvajanje popisa izdavatelja i financijskih instrumenata koji posluju u sektorima koji se ne smatraju
drustveno odgovornima (poznati kao ,kontroverzni izdavatelji“) i izdavatelja i financijskih instrumenata
koje karakterizira velika izlozenost okoliSnim, socijalnim i upravljackim rizicima (poznati kao ,kriticni
izdavatelji“).. Navedene popise C&lan Uprave zaduzen za investicijske aktivnosti (CIO) predlaze
Investicijskom odboru na usvajanje.

! Eng. kratica za Environmental, Social and Governance, odnosno okoli$ne, socijalne i upravljacke ¢imbenike. ESG ¢imbenici su
pokazatelji ucinka izdavatelja u odnosu na ekonomsko odrzive aktivnosti sudionika na financijskim trziStima, financijskog
savjetnika, odnosno financijskog proizvoda ili korporativhe obveznice izdavatelja na zastitu okolisa (,E®), socijalne komponente
(,S*) i samo upravljanje drustvom (,G*), koje osvijeSteni ulagatelji analiziraju pri donoSenju odluke o potencijalnom ulaganju.

2 Eng. kratica za Socially Responsible Investing, odnosno Drustveno odgovorno ulaganje.
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INVESTICIJSKI ODBOR

Investicijski odbor Drustva, koji se odrzava najmanje jednom mjesecno, tijelo je zaduzeno, izmedu
ostaloga, i za:

a) definiranje politika povezanih s odrzivoséu;

b) provjeru, raspravu i usvajanje popisa ,kontroverznih® i kriti¢nih“ izdavatelja;

c) pracéenje izlozenosti imovine ESG i SRI pokazateljima;

d) kontrolu procesa eskalacije koji se odnosi na vrijednosne papire ,kriti¢nih izdavatelja”.

ODBOR ZA RIZIKE

Odbor za rizike Drustva, koji se odrzava najmanje jednom mjesecno, tijelo je zaduzeno za provjeru,
raspravu tema vezanih za rizike opc¢enito. Navedeni Odbor polugodiSnje raspravlja i prima na znanje
IzvieS¢e o ESG rizicima koje priprema Jedinica za upravljanje rizicima sukladno Politici upravljanja
rizikom odrzivosti (ESG Risk).

JEDINICA ZA PRACENJE USKLADENOSTI (COMPLIANCE) | SPRIECAVANJE PRANJA NOVCA

Jedinica za pracenje uskladenosti (Compliance) i sprje€avanje pranja novca prati uskladenost i
postupanje Drustva s Politikom, nadgledajuci odgovarajucu provedbu kontrola uredenih vanjskim i
internim propisima.

JEDINICA ZA UPRAVLJANJE RIZICIMA

Jedinica za upravljanje rizicima prati ukljuCivanje rizika odrzivosti u proces odlucivanja Drustva o
ulaganjima. Nadalje, navedene jedinica nadgleda uskladenost s postupkom donoSenja odluka i
cjelokupnim sustavom upravljanja rizicima, &iji je cilj ograniciti i smanijiti rizike, ukljucujuéi reputacijske,
imovine pod upravljanjem povezane s ESG i SRI pitanjima.

U tu svrhu, Jedinica:

- analizira metodologije odabira i prac¢enja financijskih instrumenata usvojenih za ukljucivanje
analize rizika odrzivosti u proces donoSenja odluka o ulaganjima;
- prati rezultate primjene metodologije na financijskim proizvodima.

Konac¢no, ova jedinica je zaduzena za donoSenje i azuriranje Politike upravljanja rizikom odrzivosti
Drustva (ESG Risk).

Na razini Mati¢nog drustva i Divizije upravljanja imovinom Grupe:

INVESTICIJSKI ODBOR ZA ODRZIVA | ODGOVORNA ULAGANJA

Investicijski odbor za odrziva i odgovorna ulaganja savjetodavno je tijelo koje podrzava

0) definiranje prijedloga politika odrzivosti;
(i) pracenje izlozenosti imovine ESG i SRI kriterijima i
(iii) nadzor postupka eskalacije povezanog s vrijednosnim papirima "kritiCnih izdavatelja".
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JEDINICA ZA DUGOROCNE ODRZIVE STRATEGIJE MATIENOG DRUSTVA (LTSS)

Jedinica za dugoroéne odrzive strategije Maticnog drustva (u daljnjem tekstu: LTSS) nadgleda
korporativne izdavatelje i financijske instrumente, takoder koriste¢i pruzatelje informacija specijalizirane
za ESG i SRI pitanja kako bi identificirala popise povezane s

i. izdavateljima s velikom izlozeno$éu ESG rizicima (,kriti¢ni izdavatelji*) i
ii. izdavateljima koji posluju u sektorima za koje se smatra da nisu drusStveno odgovorni
(,kontroverzni izdavatelji“).

Ova je struktura ujedno i Divizijski centar kompetencija za kontrolu i inovacije upravljackih strategija
povezanih s ESG i SRI pitanjima.

Oba se popisa zatim distribuiraju entitetima koji pripadaju Diviziji upravljanja imovinom Grupe kako bi
se osigurala koordinirana i dosljedna primjena pravila o isklju¢enju / ograni¢enju.

JEDINICA ZA ESG | STRATESKI AKTIVIZAM MATIENOG DRUSTVA

Jedinica za ESG i strateski aktivizam Mati¢énog drustva nadzire Sirenje i usvajanje nacela odrzivosti
ulaganja, promicucéi integraciju okoliSnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika u investicijski proces.

Odgovorno je za razvoj i provedbu politika Matiénog drustva u ESG i SRI podrucjima te za pravilno
izvodenje povezanih operativnih procesa. Prati trziSne prakse i predlaze aktivnosti viSem menadzmentu
za promicanje inovacija u metodologijama i procesima Mati¢nog drustva.

Nadzire ispravno i u€inkovito obavljanje poslova vezanih uz ostvarivanje prava glasa po dionicama u
imovini kojom upravlja Mati¢no drustvo. Osigurava obavljanje aktivnosti eskalacije (,angazmana” ili
»Sudjelovanja”) u odnosu na relevantne izdavatelje koji se odnose na pitanja korporativhog upravljanja
te okoliSna i socijalna pitanja.

3. PODRUCJE PRIMJENE

Politika se odnosi na sve proizvode pod upravljanjem - UCITS fondove i portfelje kao proizvode usluge
upravljanja portfeljem - koji u predugovornim objavama odnosno predugovornoj dokumentaciji:

- objadnjavaju se metode uklju€ivanja rizika odrzivosti u odluke o ulaganju, u skladu sa
zahtjevima transparentnosti utvrdenima u ¢lanku 6. Uredbe |;

- promicu se, uz ostala obiljezja, okoliSna ili socijalna obiljezja, ili kombinaciju tih obiljezja, pod
uvjetom da drustva u koja se ulaZze primjenjuju prakse dobrog upravljanja, sukladno ¢lanku 8
Uredbe I;

- imaju za cilj odrzivo ulaganje sukladno &lanku 9. Uredbe I.

Drustvo trenutno ne upravlja proizvodima koji bi prema kategorizaciji Uredbe | zadovoljavali uvjete
opisane ¢lancima 8. i 9. predmetne Uredbe I.
Portfelji koje karakterizira prisutnost specifi€nih naznaka ili uputa od strane klijenata u njihovim

investicijskim politikama ne spadaju u podrucje primjene, s obzirom na nizi stupanj diskrecije pri odabiru
financijskog instrumenta.
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4. PROCES UKLJUCIVANJA RIZIKA ODRZIVOSTI U INVESTICIJSKI PROCES DRUSTVA

U skladu s obvezama odredenima Uredbom, Drustvo je utvrdilo posebne metodologije odabira i
pracenja financijskih instrumenata usmjerenih na ukljucivanje rizika odrzivosti u proces odlucivanja o
ulaganjima imovine pod upravljanjem.

U nastavku je prikazan opis kontrola koje je usvojilo Drustvo:

— SRI iskljuenije / ogranienje: izdavatelji koji su isklju¢eni iz spektra izdavatelja i financijskih
instrumenata u koje ¢e Drustvo potencijalno ulagati imovinu pod upravljanjem. Za indeksirane
proizvode (engl. Limited Tracking Error) najveée dopusteno izravno ulaganje jednako je tezinsko
udjelu izdavatelja u referentnoj vrijednosti (engl. Benchmark). 1zdavatelji koji djeluju u sektorima
koji se ne smatraju druStveno odgovornima, definiraju se kao one tvrtke koje karakterizira
evidentno izravno sudjelovanje u proizvodnji nekonvencionalnog oruZja (nagazne mine, kasetne
bombe, nuklearno oruzje?, osiromaseni uran, biolosko oruzje, kemijsko oruzje, nevidljiva kasetna
municija, zasljepljujuéi laseri, zapaljivo oruzje, bijeli fosfor) ili u sektoru termalnog ugliena gdje je
identificirana jasna izravna uklju¢enost u rudarske aktivnosti ili proizvodnju elektriéne energije koja
se odnosi na termalni ugljen, odnosno najznacajniji izvor energije medu svjetskim gorivima za
emisije ugljicnog dioksida; u tu svrhu, identificirat ¢e se izdavatelji koji ostvaruju 25% viSe svojih
prihoda od takvih aktivnosti;

— ESG iskljuenje / ograni¢enje: izdavatelji koji su iskljuceni iz spektra izdavatelja i financijskih
instrumenata u koje ¢e Drustvo potencijalno ulagati imovinu pod upravljanjem. Za indeksirane
proizvode (engl. Limited Tracking Error) najvece dopusteno izravno ulaganje jednako je tezinsko
udjelu izdavatelja u referentnoj vrijednosti (engl. Benchmark). ,Kriti¢ni izdavatelji" definiraju se kao
drustva s velikom izlozenoSc¢u okoliSnim, socijalnim i upravljackim rizicima, tj. druStva s nizom
razinom ESG ocjene odrzivosti, u odnosu na dioni¢ke instrumente i instrumente s fiksnim prinosom
istih izdavatelja.

Proces je uspostavljen na sljedeci nagin:

1. Identifikacija  izdavatelja, odnosno
financijskih instrumenata s pove¢anom ili
neprihvatljivom izlozenoS¢u rizicima

Na razini Mati¢nog drustva odrzivosti

2. Komunikacija identificiranih izdavatelja ili
financijskih instrumenata u obliku popisa
unutar Grupe

Na razini Drustva 3. Pracenje ulaganja pomocéu gornjih

popisa i na temelju pravila koja su s

njima povezana*

U tom kontekstu, Drustvo je postavilo specifi€¢ne procese donosenja odluka i ,Operativne limite”, koji su
sastavni dio Pravilnika investicijskog procesa Drustva, a ¢iji je cilj ograniditi rizike, ukljuujudi
reputacijske, imovine pod upravljanjem povezane s ESG i SRI pitanjima, €iju uskladenost nadzire
Jedinica za upravljanje rizicima Drustva.

8 Izdavatelji sa sjediStem u zemljama koje su se pridrzavale Ugovora o neSirenju nuklearnog oruzja potpisanog 1. srpnja 1968.

nisu predmet nadzora i pracenja.
4 Praéenje se provodi uz sistemsku podrSku u IT aplikacijama Drustva.
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5. GLAVNISTETNIUCINCI NA ODRZIVOST IZBORA ULAGANJA - PAIl 1zJAVA

Drustvo je usvojilo i objavilo na mreznim stranicama Izjavu o glavnim Stetnim uéincima na odrzivost
Mati¢nog drustva Eurizon Capital SGR S.p.A. i Suspidijara (dalje u tekstu: PAI Izjava) te primjenjuje
prethodno opisane procese i metode uz potporu Mati¢nog drustva, opisujuéi nacin na koji uzima u obzir
glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti. Drustvo je pri izradi Politike te
definiranju metoda i procesa duzne paznje u pogledu tih u¢inaka, uvazilo svoju veli€inu, prirodu i opseg
svojih aktivnosti te vrste financijskih proizvoda koje stavlja na raspolaganje. Detaljan opis glavnih Stetnih
u€inaka na odrzivost, politika za utvrdivanje i prioritiziranje glavnih Stetnih u€inaka na odrzivost, ostalih
odredbi sukladno Uredbi | i najvi§im medunarodnim standardima koji se primjenjuju na razini Eurizon
Asset Management Divizije, nalazi se u Izjavi o glavnim Stetnim u€incima na odrzZivost Mati¢nog drustva
Eurizon Capital SGR S.p.A. i Supsidijara (PAl Izjava), objavljenoj na mreznoj stranici Drustva.

6. |ZMJENE POLITIKE | SAZETKA

Politika Drustva i Sazetak iste podlijezu godiSnjem pregledu od strane Jedinice za pracenje uskladenosti
(Compliance) i sprjeCavanje pranja novca na prijedlog Jedinice za upravljanje imovinom kako bi se
procijenio razvoj najboljih praksi razvijenih na nacionalnoj i medunarodnoj razini. Prije podnoSenja
Upravi na kona¢no odobrenje, svaku izmjenu i dopunu Politike primaju na znanje Investicijski odbor i
Odbor za rizike Drustva.

7. 1zVJESTAVANJE

U skladu s odredbama vazecih propisa, Drustvo putem svoje mrezne stranice pruza svojim klijentima /

ulagateljima i ostalim dionicima Sazetak Politike | Izjavu o glavnim $tetnim ugincima na odrZivost
Mati€nog drustva Eurizon Capital SGR S.p.A. i Suspidijara (PAI Izjava), kao i sve relevantne izmjene
istih.
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